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Die Weltbdrsen setzten im ersten Quartal des neuen Jahres ihre im Vorjahr
begonnene Aufwdrtsbewegung nach einer kurzen Pause im Wesentlichen fort. Diese
Entwicklung wird allerdings nicht durch hohe Marktumsd&tze gestutzt. Durch
vorhandene Stérfaktoren - wie beispielsweise die aktuelle Euro-Situation — erwarten
wir hier zurzeit auch keine Anderung.

Ungeachtet dessen sind wir fur die weitere Bérsenentwicklung verhalten optimistisch,
ziehen aber in Erwartung einer kurzfristigen Korrektur momentan eine zurickhaltende
Aktieninvestition vor.

Unsere Haltung entspricht somit nach wie vor der im letzten Quartalsbericht
getroffenen Aussage hinsichtlich der notwendigen Entwicklung der politischen
.GroBwetterlage™ zur Uberwindung der Krise.



