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Die Aufwartsentwicklung der Weltbérsen fand im April ihr vorldufiges Ende und
muUndete in einen recht schwachen Quartalsabschluss.

Die bereits im letzten Bericht genannten Stérfaktoren bestehen zwar immer
noch, demgegenUber stehen allerdings teilweise sehr starke fundamentale
Daten. Wir erwarten dem entsprechend an den Kapitalmdarkten auch in den
ndchsten Monaten groBe Schwankungsbreiten in den Kursentwicklungen. Die
-wenn auch langsam- voranschreitende Konjunkturerholung bietet ein gutes
Fundament fUr Aktienanlagen.

Wir halten weiterhin an unserer verhalten optimistischen Grundeinstellung fest
und werden Schwdchephasen zum Aufbau von Positionen nutzen.



